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Det breda indexet OMX SPI steg knappt tre procent under april.
Perioden prédglades av att rapporterna bdorjat presenteras for manga
av bolagen ingdende i indexet. De flesta av rapporterna visar pa
en overraskande stark efterfrdgan trots det osdkra
konjunkturlaget.
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April blev en férhallandevis stark borsmanad i Sverige. Som
jamforelse sa steg i USA S&P 500 med 1,6 % och EMU-omradets
borser visade pa likartad utveckling. Den svenska borsen drevs
uppat av mestadels starka rapporter. Industribolag och banker
visade sarskild styrka medan de bolag som ar verksamma inom
omradena bygg och detaljhandel visade upp svagare rapporter
an vantat.

Till den positiva bilden kan dven ldggas att konjunkturen verkar
ha klarat av centralbankernas stora rantehdjningar battre an
férvantat. Aven arbetsmarknaden har hittills visat sig
motstandskraftig mot de stora kostnadsokningarna som de
héjda rantorna lett till samtidigt som att inflationsuppgangen
antligen verkar ha passerat toppen.

”Sa lange som
centralbankerna anser att
rantan behover hojas for
att motverka inflationens
utveckling lar dom
fortsitta att gora just det”

Industribolagen far nu kraftigt 6kade bestallningar grund av den
pagaende energiomstdllningen som ger upphov till stora
satsningar pa ny teknisk infrastruktur dar manga svenska
foretag ligger i framkant. Troligtvis star vi bara i borjan av denna
grona omstallning och man kan anta att detta kommer att ge
goda affarsmojligheter dven de kommande aren.

Pa kortare sikt sa riktas naturligtvis allt fokus pa
centralbankernas agerande gallande styrréntorna. Sa lange som
centralbankerna anser att rdantan behdver hojas for att
motverka inflationens utveckling lar dom fortsatta att gora just
det.

Bade ECB och FED hojde nyligen sina styrrantor vilket var
vantat. Prissattningen pa langa obligationer, som sjonk nagot
efter beskeden, visar nu att marknaden anser att vi borjar
narma oss rantetoppen. Inflationen har dampats men ligger
annu langt 6ver centralbankernas inflationsmal.

FED, som hojde med 0,25, flaggade for att en hojning till kan
komma att behdvas men vill avvakta for att se resultatet av de

/

hittills genomférda hojningarna forst innan man fortsatter att
hoja styrrantan. Man raknar ocksd med att bankkrisen i USA
kommer att leda till en allman atstramning av kreditgivningen
och att det kommer att bidra till Iagre inflationstakt.

Det ar inte sannolikt att tro att FED kommer att sdnka rantan
redan under hdsten. Den amerikanska ekonomin ar fortsatt
alltfor stark och detta forhallande géller dven den amerikanska
arbetsmarknaden som inte visar nagra krissignaler annu.

| Sverige sa hojde Riksbanken som vantat med 0,50 % till 3,5 %
men for en gang skull s3 var styrelsen oenig och tva ledaméter
rostade for en hojning med 0,25. Man konstaterade att man nu
kan dra ner nagot pa tempot vad géller rantehdjningar och RB
flaggade for en hdjning pa 0,25 i juni eller september.

Rapportperioden narmar sig nu slutet och har mestadels visat
hyggliga resultat. Sarskilt for bolag som Volvo (lastvagnar) Atlas
Copco och HM som alla visade upp positiva kursrorelser efter
sina respektive rapporter. Aven bankerna har visat pa god
intjaningsformaga under perioden men belénades trots det inte
namnvart pa borsen for detta.

Langa rintan

10-ariga statsobligationsréntan, procent

Ovan ser vi hur 10-arsrdntan utvecklats se senaste 20 aren i
Sverige, Europa och USA. Man ser nu att rdnteuppgangen
avstannat och nu vant ner igen. Aven om det dr sma rorelser sa
kan man férhoppningsvis ana ett trendbrott.
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